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D) Debiti Saldo al 31/12/2010 Euro 85.463
Saldo al 31/12/2009 Euro 1.680
Variazione Euro 83.783

| debiti sono valutati al loro valore nominale; la composizione e la scadenza dei debiti &

evidenziata nella tabella seguente:

Descrizione Entro 12 mesi Oltre 12 mesi Oltre 5 anni Totale
Debiti verso banche 1.226 5.757 10.964 17.947
Acconti 106 7.741 7.847
Debiti verso fornitori 38.705 32 38.737
Debiti verso controllate 12.940 12.940
Debiti verso controllanti 508 508
Debiti tributari 6.320 6.320
Debiti verso istituti di previdenza 394 394
Altri debiti 770 770
Totale 60.969 5.789 18.705 85.463

Debiti verso banche
| debiti verso banche riguardano:
a) il finanziamento decennale concesso dalla Banca Popolare di Sondrio per il completa-
mento della prima fase lavori del cogeneratore di Seregno e connessa rete di teleriscal-
damento. Lo stesso é stato erogato nel mese di dicembre 2004 e scadra nel 2015. La
scomposizione temporale e la seguente: entro |'esercizio (410 migliaia di euro), oltre
I'esercizio e entro i cinque anni (1.537 migliaia di euro);
b) i finanziamenti quindicennali concessi dalla Banca Popolare di Sondrio per 16 milioni di
euro per I'aumento della capacita produttiva dell'impianto e I'estensione della rete. La
scomposizione temporale & la seguente:
¢ finanziamento di 6 milioni di euro con la seguente scomposizione temporale: entro
I'esercizio (193 migliaia di euro), oltre I'esercizio e entro i cinque anni (1.596 migliaia
di euro); otre i 5 anni (4.211 migliaia di euro);

¢ finanziamento di 10 milioni di euro con la seguente scomposizione temporale: entro
I'esercizio (623 migliaia di euro), oltre I'esercizio e entro i cinque anni (2.624 migliaia

di euro); otre i 5 anni (6.753 migliaia di euro).

Acconti

Gli acconti per euro 7.847 mila riguardano:

e idepositi cauzionali richiesti alla clientela per 7.037 migliaia di euro;
e gli interessi maturati sui depositi cauzionali per euro 704 mila;

e gli acconti da clienti per prestazioni da realizzare per 106 mila euro.
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| depositi e gli interessi vengono inseriti nei debiti con scadenza sopra i 5 anni in quanto non

hanno un’effettiva scadenza e tendono ad incrementarsi di anno in anno.

Debiti verso fornitori

| debiti verso fornitori sono cosi composti:

Descrizione 31/12/2010 31/12/2009
Fornitori — fatture ricevute 14.408 475
Fornitori — fatture da ricevere 24.275 66
Fornitori — fatture da ricevere accise per autoconsumo 54
Totale 38.737 541

| debiti in oggetto derivano in gran parte dalla gestione dei servizi acquisiti per effetto

dell’incorporazione delle societa Gelsia Energia Srl e Gelsia Calore Srl.

Debiti verso controllate

| debiti verso controllate sono cosi composti:

Descrizione 31/12/2010 31/12/2009
Fornitori — Gelsia Ambiente Srl 474 17
Fornitori — Gelsia Calore Srl - 37
Fornitori — Gelsia Energia Srl -- 30
Fornitori — Gelsia reti Srl 12.466 17
Totale 12.940 100

| debiti verso la controllata Gelsia Reti Srl sono relativi alla gestione del servizi di distribuzione

del gas acquisito per effetto dell'incorporazione della societa Gelsia Energia.
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Debiti verso controllanti

| debiti verso controllante sono cosi composti:

Descrizione costi 31/12/2010 31/12/2009
Fatture emesse 41
Fatture da ricevere 3 12
Iva di gruppo 421
Varie 43 2
Totale 508 14

Debiti tributari

| debiti tributari sono cosi composti:

Descrizione costi 31/12/2010 31/12/2009
Per ritenute alla fonte 152 75
Per accise gas metano e addizionale 4.210
Per imposte e addizionali energia elettrica 239
Per saldo IRES ed addizionale 1.404
Per saldo IRAP 305
Per ritenute enti locali 1
Per bollo virtuale 3
Per sanzioni accise 7
Totale 6.320 76

| debiti per accise derivano dalle gestione dei servizi acquisiti per effetto dell'incorporazione

delle societa Gelsia Energia Srl e Gelsia Calore Srl.

Debiti verso istituti di previdenza

| debiti verso istituti di previdenza sono cosi composti:

Descrizione costi 31/12/2010 31/12/2009
INPS 178 77
INPDAP 151 97
INAIL 9 3
Fondi previdenza complementare 56 36
Totale 394 213
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Altri debiti

Gli altri debiti sono cosi composti:

Descrizione costi 31/12/2010 31/12/2009
Personale 427 206
Associazione ricreativa personale 8
Sindacati 2
Addizionale TIA 24
CCSE energia 169
ASPES dividendo 2009 33
Verso Comune di Cesate 81
Vari 26 3
Totale 770 209
Ratei e risconti Saldo al 31/12/2010 Euro 1.275
Saldo al 31/12/2009 Euro -
Variazione Euro 1.275

| ratei e risconti passivi risultano cosi composti:

Descrizione 31/12/2010 31/12/2009
Risconto contributi su reti da privati 644 -
Risconto contributo per agevolazione legge 488/92 511 -
Ratei passivi per interessi passivi 120 -
Totale 1.275 -

| risconti per contributo reti riguardano:

a) contributi per la realizzazione della rete teleriscaldamento di Giussano;

b) il contributo legge 488/92;

¢) contributi per il teleriscaldamento zona crocione a Seregno.

| contributi seguiranno lo stesso processo di ammortamento della rete.

| ratei passivi per 120 mila euro riguardano interessi passivi sui finanziamenti ottenuti dalla

Banca Popolare di Sondrio.

Conti d’ordine Si tratta di fideiussioni concesse:
e all'erario per iva di gruppo per 1.454 migliaia di euro;
e ai venditori di energia elettrica e ai gestori del sistema elettrico nazionale (Terna/Enel/
GME/Edison/Acquirente Unico) per 5.784 mila Euro a garanzia delle prestazioni svolte

dagli stessi;

67



Gelsia Srl

Bilancio esercizio 2010

A) Valore della produzione

68

¢ all’Agenzia delle Dogane per 3.644 mila Euro a garanzia delle Accise gas ed elettriche;
e afavore di clienti per obblighi contrattuali per 98 mila euro;

e afavore della Regione Lombardia per 375 mila euro a garanzia del contributo ricevuto;
e aivenditori e distributori gas metano per 20 mila euro;

e afavore locatore immobile per 10 mila euro.

La societa ha inoltre fideiussioni rilasciate dai clienti per 1.043 mila Euro e da fornitori 1.437

mila euro.

Conto economico

Come gia sottolineato, i ricavi ed i costi dell’esercizio 2010 derivano in gran parte dalla
gestione dei servizi acquisiti per effetto dell'incorporazione delle societa Gelsia Energia e
Gelsia Calore.

Per tale ragione i valori del conto economico 2010 non sono direttamente confrontabili con

quelli dell’esercizio precedente.

Saldo al 31/12/2010 Euro 187.927
Saldo al 31/12/2009 Euro 5.497
Variazione Euro 182.430

La composizione del valore della produzione ¢ la seguente:

Descrizione 31/12/2010 31/12/2009
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 183.237 4.490
Incrementi di immobilizzazione per lavori interni 272 439
Altri ricavi e proventi 4.418 568
Totale 187.927 5.497
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1) Ricavi da vendite e da prestazioni

Ricavi per categoria di attivita

| ricavi da vendite e da prestazioni, suddivisi per territorio e tipologia, sono cosi composti:

Descrizione Esercizio 2010 Esercizio 2009
Parziali Totali Parziali Totali
Ricavi da vendita gas metano a terzi 134.113
Ricavi da vendita energia elettrica 38.070
Ricavi da vendita energia elettrica prodotta 2.569
Ricavi da teleriscaldamento e vendita vapore 4.202
Ricavi delle vendite 178.954
Gestione Calore edifici di terzi 727
Prestazioni a societa controllate 1.741 3.636
Prestazioni a controllante 645 658
Prestazioni a terzi 1.169 196
Ricavi delle prestazioni 4.282 4.490
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 183.236 4.490

4) Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni

Gli incrementi di immobilizzazioni per lavori interni sono cosi composti:

Descrizione Esercizio 2010 Esercizio 2009
Parziali Totali Parziali Totali
Da acquisti 4
Da spese per lavori 46
Da servizi 48 330
Da personale 174 107
Da oneri diversi - 2
Altri ricavi e proventi 272 439
5) Altri ricavi e proventi
Gli altri ricavi e proventi sono cosi composti:
Descrizione Esercizio 2010 Esercizio 2009
Parziali Totali Parziali Totali
- contributi di allacciamento 2.432
- contributi /impianti 52
Totale contributi 2.484 -
- certificati verdi 1.120
- Quote CO2 130
- rimborsi da clienti 65
- rimborsi da societa del gruppo 266 513
- rimborsi da personale 3
- altri rimborsi 23 2
- Proventi straordinari caratteristici 327 53
Totale altri ricavi e proventi 1.934 568
Totale altri ricavi e proventi 4.418 568
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Saldo al 31/12/2010 Euro 180.988
Saldo al 31/12/2009 Euro 5.590
Variazione Euro 175.398
La composizione della voce é la seguente:
Descrizione 31/12/2010 31/12/2009
Per materie prime/sussidiarie/di consumo/merci 119.669 51
Per servizi 46.019 1.692
Per godimento di beni di terzi 556 261
Costi per il personale 5.784 2.994
Ammortam. immobilizzazioni e svalutazioni 6.315 537
Variazioni delle rimanenze 72 --
Accantonamenti per rischi 1.740
Oneri diversi di gestione 833 55
Totale 180.988 5.590
6) Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci
| costi per acquisti sono cosi composti:
Descrizione 31/12/2010 31/12/2009
Acquisti gas metano 94.824 --
Acquisti energia elettrica 24.359 -
Accise autoconsumi gas metano 287
Acquisti carburante 8 3
Acquisto stampati e merci 191 48
Totale 119.669 51
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7) Costi per servizi

| costi per servizi sono cosi composti:

Descrizione 31/12/2010 31/12/2009

Spese per lavori 437 21
Spese per lavori richiesti a distributori 2.960 -
Spese per trasporto su reti gas metano 27.256

Spese per trasporto su reti energia elettrica 11.480

Spese per prestazioni professionali 1.362 962
Spese per pubblicita e promozioni 203 364
Spese per vigilanza, pulizie e simili 29 -
Spese per comunicazione 857 112
Spese per manutenzioni 423 -
Spese per servizi per il personale 260 126
Spese per assicurazioni 340 41
Spese per energia acqua e gas 38 --
Spese per servizi diversi 374 66
Totale 46.019 1.692

Le spese per prestazioni professionali comprendono anche i compensi ai Consigli di Ammi-
nistrazione (267 mila Euro), ai Collegi Sindacali (155 mila Euro) e al Revisore Legale (61 mila
euro) delle tre societa fuse.

Le spese per prestazioni professionali riguardano prestazioni tecniche per 125 mila euro,
prestazioni amministrative per 356 mila euro (dei quali 205 mila euro del Gruppo), presta-
zioni informatiche per 200 mila euro, stampa e imbustamento per 110 mila euro e legali
per 90 mila euro. Le prestazioni informatiche riguardano sia I'assistenza sistemistica e il
funzionamento dei sistemi del Gruppo sia la collaborazione per I'implementazione dei nuovi

software.

8) Costi per godimento di beni di terzi

| costi per godimento di beni di terzi sono cosi composti:

Descrizione 31/12/2010 31/12/2009
Affitto locali 386 138
Noleggi hard/software 95 88
Noleggi macchine d'ufficio 74 30
Noleggi vari 1 5
Totale 556 261
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9) Costi per il personale
La voce comprende I'intero costo sostenuto dalla societa per il personale dipendente ivi
compreso i miglioramenti di merito, passaggi di categoria, scatti di anzianita, costo delle

ferie non godute e accantonamenti di legge e contratti collettivi.

Descrizione 31/12/2010 31/12/2009
Salari e stipendi 4.110 2.134
Oneri sociali 1.290 667
Trattamento di fine rapporto 308 162
Altri costi 76 31
Totale 5.784 2.994

10) Ammortamenti e svalutazioni

La voce comprende le quote di ammortamento di competenza dell’esercizio, suddivise tra
ammortamento di immobilizzazioni immateriali e ammortamento di immobilizzazioni ma-
teriali dettagliate per tipo.

Gli ammortamenti delle immobilizzazioni immateriali e materiali sono stati calcolati secondo
guanto gia descritto nel paragrafo relativo ai criteri di valutazione.

Le svalutazioni dei crediti effettuate nell’esercizio rappresentano gli accantonamenti neces-

sari per adeguare il valore dei crediti a quello presumibile di realizzo.

Descrizione Esercizio 2010 Esercizio 2009
Ammortamenti Parziali Totali Parziali Totali

- per costi di impianto 86 29
- per costi di pubblicita 68 52

- per software 262 213

- per marchi 1

- per awiamenti 2.543

- spese su beni di terzi e altre immateriali 168 33
Totale ammortamenti immateriali 3.128 328
- per fabbricati industriali 71

- per impianti e macchinari 1.269

- per attrezzature industriali e commerciali 15

- per altri beni 291 209

Totale ammortamenti materiali 1.646 209
Accantonamenti a fondo svalutazione 1.541 -

Totale 6.315 537
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C) Proventi e oneri
finanziari

12) Accantonamenti per rischi

La societa ha definito di stanziare a fondo rischi 1.740 migliaia di euro; in dettaglio:

Titolo Importo
Stima oneri perequazione mercato vincolato 300
Stima oneri costi di sistema e borsa mercato libero 200
Stima oneri per adempimenti normativi 1.110
Stima oneri rischio crediti CO 130
Totale 1.740

14) Oneri diversi di gestione

Gli oneri diversi di gestione sono cosi composti:

Descrizione 31/12/2010 31/12/2009
Tasse 20 4
Elargizioni e liberalita 21 21
Contributi associativi 71 -
Altri oneri 46 18
Oneri straordinari 675 12
Totale 833 55

L'importo degli oneri straordinari riguarda per 460 migliaia di euro sopravvenienze passive,

per 194 migliaia di euro insussistenze di attivo e per 21 migliaia di euro minusvalenze da

alienazione cespiti.

Le sopravvenienze passive derivano da:

¢ la definizione delle competenze elettriche con i vari soggetti operanti nel sistema elettri-
co relativa alle stime fatte per gli anni 2009 (122 mila euro);

¢ la definizione delle competenze gas metano con i vari soggetti operanti nel settore gas
metano relativa alle stime fatte per gli anni 2009 (141 mila euro);

® maggiori oneri su competenze stimate nel 2009 riguardanti il personale (41 mila euro);

* maggiori oneri su competenze stimate nel 2009 (156 mila euro).

Le insussistenze dell’attivo riguardano: per 150 migliaia di euro i minori conguagli interve-

nuti nel 2010 inerenti i certificati verdi e le quote di emissione CO2 e per 44 migliaia di euro

per maggior stima ricavi da teleriscaldamento

Saldo al 31/12/2010 Euro -94
Saldo al 31/12/2009 Euro 1.658
Variazione Euro -1.752
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| proventi finanziari, pari a 397 mila euro, sono composti da interessi attivi maturati sui c/c
bancari dovuti alle disponibilita delle societa per 109 mila euro e da interessi attivi di mora
per ritardato pagamento e dilazioni per 288 mila euro addebitati ai clienti gas metano,
energia elettrica e teleriscaldamento.

Gli oneri finanziari, pari a 491 mila euro, sono composti da interessi passivi bancari per 79
mila euro, interessi passivi su mutui per 315 mila euro, interessi passivi a fornitori per 25
mila euro, interessi passivi per su depositi cauzionali per 70 mila euro e altri interessi passivi
per 2 mila euro.

Come anche indicato nella relazione sulla gestione, la decisione di lasciare gli utili conseguiti
nel 2010 alle societa controllate per rafforzarne la struttura finanziaria in vista delle ormai

prossime gare, ha ridotto consistentemente il risultato della gestione finanziaria.

Saldo al 31/12/2010 Euro 30
Saldo al 31/12/2009 Euro -
Variazione Euro 30

| proventi straordinari sono pari a 30 mila euro e derivano dalla cessione dei rami d'azienda
ad AEB SpA e a Gelsia reti Srl.

Saldo al 31/12/2010 Euro 2.457
Saldo al 31/12/2009 Euro 64
Variazione Euro 2.393

Le imposte a carico dell’esercizio sono cosi composte:

Descrizione 31/12/2010 31/12/2009
Imposte correnti IRES 2.617 -
Imposte correnti IRAP 576 68
Totale imposte correnti 3.193 68
Imposte differite -5 -5
Imposte anticipate -731 1
Totale 2.457 64

La tabella che segue evidenzia la riconciliazione tra |'onere fiscale teorico e I'onere fiscale
effettivo dell'IRES e della relativa addizionale. Le aliquote applicate sono quelle attualmente

in vigore.
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Tabella di riconciliazione parziali totali imposta
Risultato prima delle imposte 6.874
On_ere fiscale teorico IRES (aliquota 27,5%) e addizionale 2.337
(aliquota 6,5%)
Variazioni permanenti in aumento 569
Variazioni permanenti in diminuzione -97
Totale variazioni permanenti 472

Differ.ze temporanee tassabili in esercizi successivi

Differ.ze temporanee deducibili in esercizi successivi 4.007

Totale differenze temporanee 4.007

Rigiro differenze temporanee da es. precedenti - 396

Perdite fiscali pregresse -3.260

Totale differenze. da esercizi precedenti - 3.656

Imponibile fiscale IRES e addizionale 7.697

Onere fiscale effettivo IRES (aliquota 27,5%) e addiziona- 2,617
le (aliquota 6,5%) '

La tabella che segue evidenzia la riconciliazione tra |'onere fiscale teorico e I'onere fiscale

effettivo dell'lRAP. L'aliquota ordinaria applicata & quella attualmente in vigore.

Tabella di riconciliazione parziali totali imposta
Valore della produzione A) 187.927
Costi della produzione B) - 180.989
Differenza (A-B) 6.938
Costi non rilevanti ai fini IRAP 7.671
VALORE PRODUZIONE Al FINI IRAP 14.609
Onere fiscale teorico (aliquota 3,9%) 570
Deduzioni e variazioni ai fini IRAP -2.699
Totale deduzioni e variazioni -2.699
Variazioni permanenti in aumento 568
Variazioni permanenti in diminuzione -191
Totale variazioni permanenti 377

Differ.ze temporanee tassabili in esercizi successivi

Differ.ze temporanee deducibili in esercizi successivi 2.487

Totale differenze temporanee 2.487

Rigiro differenze temporanee da es. precedenti 2

Totale differenze da esercizi precedenti 2

Imponibile fiscale IRAP 14.776

Onere fiscale effettivo IRAP (aliquota 3,9%) 576
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Accordi non risultanti dallo stato patrimoniale

Ai sensi dell’art. 2427, comma 1, n. 22-ter) c.c. si precisa che al 31 dicembre 2010 non esi-
stono accordi economici non risultanti dallo stato patrimoniale dai quali derivino rischi e\o
benefici che incidono in maniera significativa sulla situazione patrimoniale e finanziaria e sul

risultato economico della societa.

Operazioni realizzate con parti correlate (art. 2427, comma 1, n. 22-bis, c.c.)

CONTRATTI ATTIVI

PER LA SOCIETA AEB Gelsia Ambiente  Gelsi Reti Totale
Prestazioni e utilizzo beni 645 831 910 2.386
Somministrazione 991 37 208 1.236
Varie 1 87 346 444
Totale 1.647 955 1.464 4.066

CI%I\I{TE:-IS-SCI}EII-\\" AEB Gelsia Ambiente  Gelsi Reti Totale
Prestazioni -17 -3 -3.104 -3.124
Trasporto gas e ee -32.127 -32.127
Canoni utilizzo beni -285 - 285
Varie -44 - 68 -112
Totale - 346 -3 -35.299 35.648
Saldo 1.301 952 - 33.835 - 31.582

| rapporti intercorsi con le predette societa, tutte appartenenti al medesimo Gruppo — ad
esclusione della distribuzione gas metano ed energia elettrica che dispone di un quadro nor-
mativo definito dall’AEEG - sono stati declinati in specifici atti contrattuali ed hanno come
obiettivo di mantenere un efficiente coordinamento gestionale all'interno del gruppo, una
maggiore elasticita di rapporto tra le strutture delle singole societa rispetto ai vincoli contrat-
tuali, nonché una riduzione degli oneri societari rispetto a possibili scelte alternative quali
la costituzione di strutture interne, prestazioni o incarichi esterni, il tutto garantendo anche

migliori risultati economici. | corrispettivi contrattuali sono stati definiti avendo riferimento

ai prezzi di mercato quando possibile o ai costi sostenuti.
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Dati sull’'occupazione

Ammontare dei compensi
spettanti agli Amministratori
e ai Sindaci

Numero e valore nominale
delle quote della societa e
numero e valore nominale

delle nuove quote sottoscritte

nell’esercizio

Si segnala separatamente per categorie il numero dei dipendenti regolati integralmente dai
contratti FEDERGASACQUA e FEDERUTILITY.

3112/2010  31/12/2009  Preserza  Preserza
Dirigenti 3 1 3,00 1,00
Quadri 11 11 12,50 11,00
Impiegati 75 42 79,10 42,91
Operai 7 1 6,83 1,00
Apprendisti 3 3
Totale 99 55 104,43 55,91

Si segnala che nell’organico degli impiegati & stato inserito un dipendente con contratto di

somministrazione lavoro (presenza media 0,92).

Si segnalano separatamente per ciascuna societa partecipante alla fusione i compensi spet-

tanti agli organi societari.

Gelsia Srl Gelsia Energia Srl  Gelsia calore Srl
Consiglio di Amministrazione 115 88 64
Collegio Sindacale 74 57 24
Revisore legale 19 28 14
Totale 208 173 102

La societa e stata costituita con operativita dal 01.01.2008; di seguito si dettaglia la com-

posizione della compagine societaria ed il confronto con quella al 31.12.2009.

Capitale sociale

= al 31.12.2010 i
valore % Valore %
AEB SpA 14.577 71,647 14.577 71,647
GSD SpA 831 4,084 831 4,084
MBM SpA 251 1,236 251 1,236
ASML SpA 2.162 10,624 2.090 10,271
ASSP SpA 699 3,435 699 3,435
ASPES Srl 560 2,755 560 2,755
SIB SpA 1.265 6,219 1337 6,572
Totale 20.345 100,000 20.345 100,000
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La societa al 31.12.2010 era controllata da AEB SpA.
Ai fini di quanto richiesto dall’art. 2497-bis del Codice Civile si riporta nel prosieguo un
prospetto riepilogativo dei dati essenziali dell’ultimo bilancio approvato dalla societa AEB

SpA e riferito all’esercizio 2009.

STATO PATRIMONIALE AEB SpA Esercizio 2009
ATTIVO Parziale Totale
A) credito verso soci per versamenti ancora dovuti --
B) Immobilizzazioni 139.094
C) Attivo circolante 11.878
D) Ratei e risconti 32
Totale attivo 151.004
PATRIMONIO NETTO Parziale Totale
A) Patrimonio netto:
Capitale sociale 82.412
Riserve da sovrapprezzo azioni 12.436
Riserva legale 10.710
Riserve statutarie 3.233
Riserve per azioni proprie in portafoglio 4.465
Altre riserve 9.412
Utili portati a nuovo 7.728
Utile (perdita) dell'esercizio 2.184
Totale patrimonio netto 132.580
PASSIVO Parziale Totale
B) Fondi per rischi e oneri 2.497
C) Trattamento di fine rapporto 300
D) Debiti 10.359
E) Ratei e risconti 5.268
Totale passivo 18.424
Totale patrimonio netto e passivo 151.004
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STATO PATRIMONIALE AEB SpA Esercizio 2009

A) Valore della produzione 14.467
B) Costi della produzione 13.298

Differenza 1.169
C) Proventi e oneri finanziari 1.282
D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie --
E) Proventi e oneri straordinari 284
Risultato prima delle imposte 2.735
Imposte sul reddito dell’esercizio 551
Utile (perdita) dell’esercizio 2.184

La presente Nota Integrativa, costituisce parte integrante del Bilancio d’esercizio e le infor-

mazioni quantitative ivi contenute corrispondono alle risultante delle scritture contabili della

societa.

Seregno, li 30 Maggio 2011

Il Direttore Generale Per il Consiglio di Amministrazione

Paolo Cipriano

Il Presidente

Dario Ghezzi
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GELSIA SRL

Sede in Seregno (MB)- via Palestro 33
Capitale sociale Euro 20.345.367,38 iv
Registro Imprese di Milano ¢ Codice Fiscale 05970420963

ek ddkd  dkE

RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE SUL BILANCIO
AL 31 DICEMBRE 2010

All'assemblea dei soci della societd Gelsia Srl.

Signori soci, poiché la Vostra societd ha conferito I'incarico di revisione legale dei conti alla

Societd di Revisione AGN SERCA Snc (iscritta all’Albo CONSOB e Registro Revisori

contabili), la relazione sul bilancio chivuso al 31/12/2010, da redigere ai sensi all’art 14 del D.

Lgs 27/01/2010 n. 39, & stata svolta dalla suddetta Societi di Revisione.

Mel corso dell’esercizio chiuso al 31/12/2010, la nostra attivita & stata ispirata alle norme di

comportamento raccomandate dall’Organismo Italiano di Contabilita,

In particolare:

- abbiamo vigilato sull’osservanza della legge e dell’atto costitutivo e sul rispetto dei
principi di corretta amministrazione;

- abbiamo partecipato alle adunanze del Consiglio di Amministrazione, svoltesi nel rispetto
delle norme legislative ¢ statutarie, che ne disciplinano il funzionamento e per le quali
possiamo ragionevolmente assicurare che le operazioni deliberate sono conformi alla
legge ed allo statuto sociale e non sono manifestamente imprudenti, azzardate, in
potenziale conflitto di interesse o tali da compromettere I'integrith del patrimonio sociale;

- abbiamo tenuto periodiche riunioni con i responsabili della societh incaricata del controllo
legale dei conti, nel corso delle quali non sono emersi aspetti rilevanti per i quali si sia
reso necessario procedere con specifici approfondimenti; nel corso delle riunioni e dallo
scambio di informazioni reciproche sugli accertamenti effettuati, non ci & stata
comunicata 'esistenza di fatti censurabili, ovvero di dati od informazioni rilevanti che
debbano essere evidenziati nella presente relazione;

- mediante 'ottenimento di informazioni dai responsabili delle rispettive funzioni e
dall’esame della documentazione trasmessaci, abbiamo acquisito conoscenza e vigilato,
per quanto di nosira competenza, sull’adeguatezza — in rapporto alla dimensione ed al
tipo di attiviti sociale - dell’assetto organizzativo e del sistema amministrativo e contabile
della societa, nonché sull’affidabilita di quest’ultimo a rappresentare correttamente i fatti
di gestione ed, a tale riguardo, non abbiamo osservazioni particolari da riferire.

Nel corso  dell’esercizio 2010, nel rispetto delle previsioni statutarie, siamo stati

periodicamente informati dagli amministratori sull’andamento della gestione sociale e sulla

sua prevedibile evoluzione; non sono state riscontrate operazioni atipiche e/o inusuali,
comprese quelle effettuate con parti correlate o infragruppo.

A tutt"oggi non sono pervenute al Collegio Sindacale denunce ai sensi dell’articolo 2408

Codice Civile, né esposti di altro genere.

Abbiamo esaminato il bilancio d’esercizio chiuso al 31/12/2010, in merito al guale, non

essendo da noi demandato il controllo analitico di merito sul contenuto dello stesso,

precisiamo di aver vigilato sull’impostazione generale, sulla sua generale conformith alla
legge per quel che riguarda la sua formazione e struttura, ed a tale riguardo non abbiamo

osservazioni particolari da riferire, segnalandovi che, per quanto a nostra cunu%
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amministratori nella redazione del bilancio, non hanno derogato a norme di legge ai sensi
dellart. 2423, quarto comma, del Codice Civile.

Lo stato patrimoniale del bilancio in oggelto evidenzia un risultato d'esereizio positivo di
Euro 4.416.550 ¢ si riassume nei seguenti valori;

Alttivita Euro 158.527.570
Passiviti Euro 72.178.129
Patrimonio netto {compreso 'utile 2010) Euro 68,349,441
Utile dell’esercizio Euro 4416550

Il conto economico presenta, in sintesi, i seguenti valori:

Valore della produzione Euro 187.926.517
Caosti delln produzione Euro 1B0.988.516
Differenea Euro 6,938,001
Proventi ed oneri finanziari Euro -94.342
Proventi ed oneri straordinari Euro 30,000
Risultato prima delle imposie Eura 6.873.659
Imposte sul reddito Eura 2457.109
Utile dell esercizio Euro 4.416.550

Ai sensi dell'art. 2426 del Codice Civile, punto 5, confermiamo di avere espresso il nostro
consenso all'iscrizione nell'attivo dello stato patrimoniale di valori per costi di impianto e di
amplismento per euro 180,074, costi di ricerca, di sviluppo ¢ di pubblicith per euro 20,841,
nomché avviamento per euro 10.033.691.

Dall'attivita di vigilanza e controllo non sono emersi fatti significativi suscettibili di
segnalazione o di menzione nella presente relazione.

Abbiamo ottenuto dal Revisore legale dei conti informazioni in merito alla coerenza della
Relazione sulla Gestione al bilancio al 31/12/2010, ai sensi dell’art. 14, comma 2, punto ¢) D,
Lgs 27/01/2010 n. 39 dalle quali non emergono rilievi né richiami di informativa.

Per quanto precede, il Collegio Sindacale mon rileva motivi ostativi all’approvazione del
bilancio di esercizio al 31/12/2010, né ci sono obiezioni da formulare in merito alla proposta
di deliberazione presentata dal Consiglio di Amministrazione per la destinazione del risultato
dell’esercizio,

Infine, il Collegio ricorda che, con "approvazione del Bilancio chiuso al 31/12/2010, termina
il mandato trienmale conferito ¢, perfanto, si invita 'assemblea all"assunzione delle delibere
conseguenti,

Analogamente, scade Uincarico conferito al Revisore legale dei conti rispetto al quale
formuleremo la nostra proposta, di concerto con la societd e nell’ambito delle indicazione

ot
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della Capogruppo AEB Spa.

Seregno, 6 gingno 2011

Dr.
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QW rivisione @ orgunizazione contbile

25124 Brescia, Via Cipro 1
tel. 030 2427246 - telefax 030 2427273
e-mail: agnsercadd agnserca.it

RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE
ai sensi dell’art. 14 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39
e ai sensi dell’art. 18 del I.Lgs. 23 maggio 2000, n. 164
edellart, 21 della Legge 9 gennaio 1991, n. 9

Al Soci della
GELSIA S.r.l.

1. Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio della Gelsia S.r.l. chiuso
al 31 dicembre 2010, La responsabilitd della redazione del bilancio in conformiti alle
norme che ne disciplinano i criteri di redazione compete agli amministratori della Gelsia
S.r.l.. E nostra la responsabiliti del giudizio professionale espresso sul bilancio e basato
sulla revisione contabile.

2. Il nostro esame ¢ siato condotio secondo i principi di revisione emanati dal Consiglio
Mazionale dei Dottori Commercialisti ¢ degli Esperti Contabili e raccomandati dalla
Consob. In conformita ai predetti principi, la revisione € stata pianificata e svolta al fine
di acquisire ogni elemento necessario per accertare se il bilancio d'esercizio sia viziato
da errori significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. Il procedimento di
revisione comprende ['esame, sulla base di verifiche a campione, degli clementi
probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel bilancio, nonché la
valutazione dell’adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati e della
ragionevolezza delle stime effettuate dagli amministratori. Riteniamo che il lavoro
svolto fornisca una ragionevole base per |"espressione del nostro giudizio professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio dell’esercizio precedente, i cui dati sono presentati ai
fini comparativi secondo quanto richiesto dalla legge, si fa riferimento alla relazione da
nol emessa in data 31 maggio 2010,

3. A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio della Gelsia S.r.l. al 31 dicembre 2010 &
conforme alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione; esso pertanto & redatto
con chiarezza ¢ rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e
finanziaria ¢ il risultato economico della Societa.

4. Atitolo di richiamo d’informativa si ritiene opportuno evidenziare quanto segue:

4.1, Come illustrato nella relazione sulla gestione e nella nota integrativa, cui si
rimanda, nell’esercizio 2010 Gelsia S.rl. ha incorporato le societd controllate
Gelsia Energia S.r.], e Gelsia Calore S.r.l..

AGN SERCA =.n.e. i Pacchinni Giulinne, Girelli Antoning, Bertoechi Valter
Tseritta Albo Cangob & Registro Revisori Contabili =
Sede legnle: Brescia - REA. n. 200501 - Registro Imprese, Codiee Fiseabe ¢ Partita IVA 00555040179 et et G N
Brescia - Milano v
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4.2, Come descritto nella relazione sulla gestione e nella nota integrativa, la Societd
intrattiene  significativi rapporti, disciplinati da appositi  contratti, con la
controllante AEB S.p.A. ¢ con le proprie controllate,

4.3. La Societd detiene partecipazioni di controllo e ha pertanto redatto il bilancio
consolidato, che rappresenta un’adeguata informativa complementare sulla
situazione patrimoniale, finanziaria ed economica della Societd e delle sue
controllate. 11 bilancio consolidato ¢ stato da noi esaminato e lo stesso, con la
nostra relazione di revisione, ¢ presentato unitamente al bilancio d’esercizio.

5. La responsabilith della redazione della relazione sulla gestione, in conformita a quanto
previsto dalle norme di legge, compete agli amministratori della Gelsia S.r.l.. E di nostra
competenza |’espressione del giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il
bilancio, come richiesto dall’art. 14, comma 2, lettera e), del D.Lgs. 39/2010. A tal fine,
abbiamo svolto le procedure indicate dal principio di revisione n. 001 emanato dal
Consiglio MNazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e
raccomandato dalla Consob. A nostro giudizio la relazione sulla gestione & coerente con
il bilancio d’esercizio della Gelsia S.r.l. al 31 dicembre 2010,

Brescia, 1 giugno 2011

Revisore legale
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